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dos fundos e demais valores mobiliários, se seu administrador, gestor e demais prestadores de serviço. A CVM e a ANBIMA não respondem
pelo desempenho e rentabilidade dos fundos de investimento. Este material pode não ser reproduzido integralmente ou parcialmente sem o
consentimento e autorização prévios da TRÍGONO CAPITAL.
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FERBASA – controlada pela Fundação Jose de Carvalho – Trigono maior minoritário
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FERBASA (FESA4) - Resumo
Fundada em 1961, atua em mineração e metalurgia de ferro ligas e recursos florestais com fortes vantagens competitivas. É a única empresa integrada produtora
de ferrocromo (FeCr) das Américas, e a maior produtora de ferro silício (FeSi75%) do Brasil. O FeCr é uma liga indispensável na produção de aço inoxidável. Possuí
reservas de minério de cromo equivalente a 80 anos de consumo

Período de Aquisição Trígono (Dez/17 - Set/21)

Governança

B N2 NMN1

FESA4 
281%

IBOV 
53%

CAGR 
43%

Indicação 
Trígono:

1CF e 1CA

Distribuição dos Shareholders

Fonte: Economática, RI e Interno (30.09.2021)

Valor de Mercado

R$ 4,0 Bilhões

Automatização 
das minas e dos 

fornos

Maquinação do 
corte florestal

Melhora na tecnologia 
de consumo de 

energia e integração 
do carvão vegetal na 

produção

Trígono: 
Aquisição da 
primeira ação

(Dez/17)

Evolução do 
Nível Básico 

para Nível I de 
governança

Vantagens Competitivas

Perspectivas (5 Anos)

Única fabricante 
totalmente 

verticalizada com 
custos em BRL

Grandes minas 
reforçam 

perpetuidade

Crise energética 
na África do Sul e 

concordata de 
concorrentes

Tecnologia não 
replicável na 
separação do 

minério

Otimização 
energética 
através de 

energia eólica

Autoprodução da totalidade da energia consumida

Expansão da capacidade de mineração e exportação
de minério

Expansão da capacidade de FeSi75% HP e possível
investimento em silício metálico

Evolução para o Nível II de governança e Novo
Mercado

Prêmio aos produtos da Ferbasa devido à taxação da
pegada de carbono das ferroligas

Eventos

Expansão 
capacidade de 
produção FeSi 

alta pureza
(2020)

Trígono: 
Aquisição 5% 

FESA4
(Fev/21)

Aquisição 
usina BW
(Abr/18)

Aumento da 
quantidade de raio x 
para exportação de 
minério de cromo

(Mai/20)

Trígono: 
Aquisição 10% 

FESA4
(Ago/21)

Free Float

46%

% Trígono / Free Float

13%
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FERBASA – maior valorização da B3 em 27 anos desde o Plano Real

Top valorizações de ações presentes em mais de 80% dos pregões desde o começo do
plano real (06/94 – 10/21)

Posição Ação CAGR
1 FESA4 27,61%
2 UNIP6 24,91%
3 ABEV3 23,31%
4 ITUB3 23,29%
5 ALPA4 23,28%
6 VALE3 22,66%
7 CSNA3 21,79%
8 GGBR4 21,72%
9 BBDC4 20,27%
10 CMIG3 19,29%
13 PETR4 16,19%

IBOV 12,90%
CDI 16,11%
IPCA 6,79%
Dólar 5,81%
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Ferbasa- 100% dos negócios na Bahia
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FERBASA – verticalização sem paralelo no mundo
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FERBASA – e principais custos - energia elétrica, minério, bio-redutor e coque
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Ferbasa- Reservas minerais de cromita para 80 anos
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Ferbasa- Reservas minerais de cromita para 80 anos
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FERBASA – operação tele-remota
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Ferbasa- Reservas minerais de cromita para 80 anos
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FERBASA – projeto hard lump – game change
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FERBASA – projeto hard lump – última tecnologia em raio-x



16

FERBASA – projeto hard lump – última tecnologia em raio-x
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FERBASA – projeto hard lump – última tecnologia em raio-x
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FERBASA – projeto hard lump – última tecnologia em raio-x



19

FERBASA – projeto hard lump – última tecnologia em raio-x
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FERBASA – minério de cromo – uma grande oportunidade
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FERBASA – China – maior produtor e consumidor mundial de FeSi75%
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FERBASA – China – era um dos maiores exportadores mundiais de FeSi75%
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FERBASA – China – maior produtor e consumidor mundial de FeSi75%



24

FERBASA – cast machine FeSi75% high purity
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FERBASA – FeSi75% high purity – eficiência energética e descarbonização
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FERBASA – FeSi75% high purity – eficiência energética e descarbonização
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FERBASA – produção de bio-redutores – um salto tecnológico
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FERBASA – produção de bio-redutores – um salto tecnológico
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FERBASA – produção de bio-redutores – um salto tecnológico
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FERBASA – manejo florestal e novos biorredutores
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FERBASA – possibilidade de autossuficiência em coque
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FERBASA – BW suprirá 40% da energia a partir de 2035
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FERBASA – BW suprirá 40% da energia a partir de 2035



34

FERBASA – Auto-produção – redução de custos e 45 mil ton de produtividade
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FERBASA – Aperam – maior cliente da Ferbasa e a siderúrgica mais sustentável do mundo
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FERBASA – aço inoxidável – inúmeras aplicações sustentáveis
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FERBASA – Aperam – parceiro perfeito



38

FERBASA – Aperam – parceiro perfeito – economia circular é o futuro



39

FERBASA – Aperam – parceiro perfeito – economia circular é o futuro
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FERBASA – Aperam é o maior cliente e Brasil a melhor unidade
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FERBASA – Aperam Brasil – amplo espaço para crescimento
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FERBASA – Aperam Brasil – amplo espaço para crescimento
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FERBASA – Aperam Brasil – amplo espaço para crescimento
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FERBASA – Conclusão

- Empresa com 100% das receitas dólar e com perspectivas de aumento de preços no médio e longo prazos ( + de 100% nos últimos 12

meses);

- As ações da Ferbasa foram as que mais se valorizaram nos últimos 27 anos na B3 desde o Plano Real mesmo com um câmbio

desfavorável acumulando ganho (dividendos incluídos) de 72.258% ou 27,6% ao ano (21,8% em dólar anualmente);

- Atuando na Região da Sudene possui 75% de redução de imposto de renda, cujos incentivos são reinvestidos na região Nordeste;

- A energia elétrica, mineração, e redutores (coque e carvão vegetal) são os principais custos e com  boas perspectivas de redução através 

de novas tecnologias, novas práticas operacionais e produtividade;

- O novo patamar de câmbio (acima de R$5,00/US$) e uso intenso de tecnologia tornam a empresa bastante competitiva no mercado

internacional, proporcionando aumento nas exportações;

- A transformação em autoprodutor de energia elétrica poderá reduzir o custo energético em até 20% e ganho de 45 mil ton com 3 horas

adicionais no horário de ponta (18hs ás 21hs) com ganho de produtividade (+ de R$ 200 mm de EBITDA anual)

- A autossuficiência em energia elétrica (150 MW) tem custo estimado em R$ 1,5 bilhões de investimentos, sendo R$ 500 mm com

recursos próprios e R$ 1 bilhão em financiamento de 20 anos (PPA)
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FERBASA – Preços das ferroligas (U$/TON)

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

200
1

200
2

200
3

200
4

200
5

200
6

200
7

200
8

200
9

201
0

201
1

201
2

201
3

201
4

201
5

201
6

201
7

201
8

201
9

202
0

1T2
1

2T2
1

Preço médio Ferbasa Ferro-silício - FeSi (U$/ton)

300

800

1300

1800

200
1

200
2

200
3

200
4

200
5

200
6

200
7

200
8

200
9

201
0

201
1

201
2

201
3

201
4

201
5

201
6

201
7

201
8

201
9

202
0

1T2
1

2T2
1

Preço médio Ferbasa Ferro-cromo - FeCr AC e BC 
(U$/ton)

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000
20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20
E

1T
21

2T
21

Preço Médio Ferbasa (U$/ton)

35 35
48

73 78 77

98

180

85

124125121116119
107

96

142
130

109 113
117.5

156

156

180

0
20
40
60
80

100
120
140
160
180
200

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

1T
21

2T
21

3T
21

4T
21

Preço Benchmark Europeu FeCr (U$ cents/lb)



46

FERBASA – Obrigado
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