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O material e contetido divulgados pela Value Investing Brasil C. T. Ltda. tém natureza meramente informativa (com objetivo de educar a comunidade brasileira de investidores com foco em valor), ndo devem
ser considerados oferta de venda de qualquer valor mobilidrio, fundo de investimento, titulo e/ou ativo (ndo constituindo o documento previsto na Instrugdo CVM 409 e alteragdes seguintes nem o prospecto
previsto no Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para os fundos de investimento) e nao caracterizam qualquer atividade de consultoria de valores mobilidrios por parte da Value Investing
Brasil C. T. Ltda., de seus executivos e/ou de outros profissionais que tenham seu trabalho reproduzido ou que sejam citados. A Value Investing Brasil C. T. Ltda. ndo se responsabiliza por informacoes
incorretas que sejam reproduzidas. DecisGes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas no material e contetido aqui descritos sdo de responsabilidade exclusiva do investidor. A Value
Investing Brasil C. T. Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Agdes e fundos (e outros valores mobilidrios como derivativos etc. e outros
ativos como commodities etc.) sdo investimentos de altissimo risco, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores e seu desempenho passado nédo garante resultados futuros.
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A TRIGONO CAPITAL distribui apenas cotas de seus proprios fundos de investimentos, nos termos permitidos pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) e cumprindo com o disposto no Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Distribuicio de Produtos de
Investimento. A TRIGONO CAPITAL ndo comercializa nem distribui cotas de outros fundos de investimento ou de qualquer outro ativo
financeiro. As informag¢des contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndao constituem qualquer tipo de
aconselhamento, sugestao ou oferta de investimentos e ndo devem ser utilizadas com este propdsito. Os investidores ndo devem se basear
nestas informagGes para qualquer decisdao de investimento sem buscar a orienta¢dao de um profissional. Os investidores devem ler o formulario
de informagdes complementares, a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A TRIGONO CAPITAL, seus
administradores, funciondrios e prepostos isentam-se de responsabilidade sobre quaisquer danos resultantes, direta ou indiretamente, da
utilizacdo das informagbes aqui contidas, uma vez que qualquer decisdao de investimento é exclusivamente do investidor. FUNDOS DE
INVESTIMENTOS NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. Os dados de rentabilidade reportados representam resultados histéricos, ndo s3o liquidos de impostos e ndo
representam qualquer garantia de rentabilidade futura. Investimentos nos fundos geridos ou estruturados pela TRIGONO CAPITAL, assim como
quaisquer investimentos nos mercados financeiros e de capitais, estdo sujeitos a perda do capital investido. RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Investimentos futuros podem ser feitos sob condicdes econdomicas e tendéncias de
mercado diferentes, em diferentes ativos e através de diferentes estratégias de investimento, o que pode ter efeito significativo nos resultados
futuros. As posicoes e participagdes expostas representam um dado momento no tempo e estio sujeitas a mudangas a partir de ent3o. indices
expostos ndo incorrem em taxas, despesas ou custos de transa¢ao e nao podem ser investidos diretamente. Todos os dados utilizados foram
obtidos a partir de fontes consideradas confidveis, mas sua precisdo e completude n3o sdo garantidas. E indispensavel ao investidor a leitura
cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos, sobretudo nos itens referentes a Politica de
Investimento, Fatores de Risco e regras para resgate de cotas. A autorizacdo para funcionamento e/ou venda de cotas de fundos de
investimento e demais valores mobilidrios pelos membros do sistema de distribuicdo ndao implica, por parte da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) ou da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), em garantia de veracidade das
informagodes prestadas, de adequacgao dos respectivos regulamentos e prospectos a legislagdo vigente ou, ainda, julgamento sobre a qualidade
dos fundos e demais valores mobilidrios, se seu administrador, gestor e demais prestadores de servico. A CVM e a ANBIMA n3o respondem
pelo desempenho e rentabilidade dos fundos de investimento. Este material pode nao ser reproduzido integralmente ou parcialmente sem o
consentimento e autoriza¢do prévios da TRIGONO CAPITAL.
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<‘ FERBASA — controlada pela Fundacao Jose de Carvalho — Trigono maior minoritario

Posicao Acionaria*

Fundacé&o José Carvalh 98,80 50,10
Trigono Capital Ltda. 0,00 10,29 6,86
Outros 1,06 58,56 39,39
Acdes Tesouraria 0,14 5,41 3,65
Total 100,00 100,00 100,00

Informacao recebida em 05/08/2021.

s de cada espécie

(h

(*)Posicao dos acionistas com mais de 5% das a¢de

Composicao do Capital Soual

- 10/03/2017

Ordinarias 29.440.000

Preferenciais 58.880.000

Total 88.320.000




FERBASA (FESA4) - Resumo

Fundada em 1961, atua em mineragdo e metalurgia de ferro ligas e recursos florestais com fortes vantagens competitivas. E a inica empresa integrada produtora
de ferrocromo (FeCr) das Américas, e a maior produtora de ferro silicio (FeSi75%) do Brasil. O FeCr é uma liga indispensavel na produg¢ido de ago inoxidavel. Possui

reservas de minério de cromo equivalente a 80 anos de consumo
Valor de Mercado Vantagens Competitivas

Distribuicao dos Shareholders

Periodo de Aquisi¢do Trigono (Dez/17 - Set/21)

B@NZ NM

v

Perspectivas (5 Anos)

R$ 4,0 BilhGes Tesouraria; Unica fabricante
3,7% L FESA4 totalmente
rl8°';°9 ;plta ; 281% verticalizada com Crise energética
Free Float e custos em BRL na Africa do Sul e
Fund. José concordata de
46% Carvalho; T concorrentes
0,
% Trigono / Free Float s reforcam
IBOV perpetuidade Otimizagdo
9 53% energética
13% Free Float; através de
39,4% Tecnologia ndo energia edlica
replicavel na
Governanga separacdo do
minério

Indicagdo
Trigono: D Autoproducdo da totalidade da energia consumida
1CF e 1CA
O BT Maquinagio do Trigono: Expansio Trigono: D Expar.1$aj1o. da capacidade de mineracdo e exportacdo
das minas e dos corte florestal Aquisi¢do da capacidade de Aquisigdo 5% de minério
fornos primeira acao producdo FeSi FESA4
(Dez/17) alta pureza (Fev/21) D Expansdo da capacidade de FeSi75% HP e possivel
v v v (2020) v v investimento em silicio metalico
Melhora na tecnologia Evolugdo do Aquisi¢do Aumento da Trigono: N i
de consumo de Nivel Basico usina BW quantidade de raiox  Aquisicdo 10% D Evolucdo para o Nivel Il de governanca e Novo
energia e integracdo  para Nivel | de (Abr/18) para exportagdo de FESA4 Mercado
do carvdo vegetal na governanca minério de cromo (Ago/21)
produgdo (Mai/20) D Prémio aos produtos da Ferbasa devido a taxagdo da
pegada de carbono das ferroligas

Fonte: Economadtica, Rl e Interno (30.09.2021) 5




<‘ FERBASA — maior valorizagao da B3 em 27 anos desde o Plano Real

Top valorizacdes de acoes presentes em mais de 80% dos pregoes desde o comeco do

plano real (06/94 — 10/21)

Posicao
1

O 00N O Ul b WDN

R
o

13

Acao
FESA4
UNIP6
ABEV3
ITUB3
ALPA4
VALE3
CSNA3
GGBR4
BBDC4
CMIG3
PETR4
IBOV
CDI
IPCA
Délar

CAGR
27,61%
24,91%
23,31%
23,29%
23,28%
22,66%
21,79%
21,72%
20,27%
19,29%
16,19%
12,90%
16,11%

6,79%

5,81%




Ferbasa- 100% dos negdcios

Unidades de negocio
na BAHIA

MINERAGCAO DE CROMO
Hard Lump/ Concentrado - 594.000 t/ano
1.466 colaboradores

COMPLEXO EOLICO
92 Aerogeradores

69 colaboradores
PCAETITE

—

11

na Bahia

CAMPO FORMOSO
@ Prod

"

RAFAEL JAMBEIRO
Producao de Quartzo @

BAHIA

ANDORINHA ~  EUCLIDES DA CUNHA
" a: il ’Pmduqéo e Cal Virgem

P Minério de Cromo

e
,.---« Formans.

PRODUCAO FLORESTAL
Biorredutor - 138.000 t/ano
589 colaboradores

METALURGIA
Ferroligas - 326.000 t/ano
1.704 colaboradores

£ Producko de Quartzo y
=) TUCANO ‘

Produco deBiorredutor

P _PoJu
MATA DE SAO JOAO

ica MetallUrgica

ritério Corporativo

SALVADOR -

CORPORATIVO
116 colaboradores

30 . @ Producio de Energia Edlica MARACAS

0 PLANALTINO

Atividades Florestais

16 muniCipiOS de atuacdo na Bahia
4.000 colaboradores diretor e indiretos

R$ 120 mi|hﬁes em impostos e contribuicoes

para o Estado nos ultimos 4 anos




@ - FERBASA - verticalizacdo sem paralelo no mundo

Minerac¢ao de Producao de Cal Producdo de Producao de G0 da B
Cromita Virgem | Biorredutor Quartzo S 9 _

Biorredutor - 138.000 t/ano Quartzo - 100.000 t/ano Edlica - 92 Aerogeradores

v

<K Metalurgia - FeSi 7 Parques eolicos
@ Sodor. W Poténcia instalada - 170,2 MW
AR S ia fisi édi
52 o 2 - % Garantia fisica - 79 MW meédio
Ferrocromo AG , g PPA (Governo) - 2014 a 2034
‘g‘,\'-" X ]
i . TR i
ATV, o P ANt D e A
, g TR Ferrossilicio
- 4 ’a ‘3\ - Cromo
Ferrocromo TE B A Ferrossilicio
214 mil t/ano em 8 fornos R

Ectrocromo BC 112 mil t/ano em 6 fornos




=0 FERBASA — e principais custos - energia elétrica, minério, bio-redutor e coque

Composicao dos Custos de Producao — 1521

M Energia Elétrica

B Mao de Obra Direta

¥ Minério (Cromo / Quartzo)

M Redutores (Coque / Biorredutor)
M Outras MPs

® Manutencao

" Gastos Diretos

" Outros Custos




Ferbasa- Reservas minerais de cromita para 80 anos

10



Ferbasa- Reservas minerais de cromita para 80 anos

T

Ferbasa

2011

Underground MINING

70 Km of MAXIMUM SAFETY galleries

+ Excellence in CABLING AND CONCRETE SPRAYING

CABOLT in operation

MEYCO robot spraying concrete in the gallery

14



<‘ FERBASA — operagao tele-remota

Operacao autonoma/tele-remota, obtendo reducéao de custo, aumento de
produtividade e seguranca operacional.

12
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<‘> Ferbasa- Reservas minerais de cromita para 80 anos

™ Open pit MINING

« The PEDRINHAS MINE is located in Campo Formoso. It became operational in
1961 through the open pit mining method, which continues until today,
Ferb a sa removing around 1,100,000 m?® of in-situ material per year.

2(/]] + OPEN PIT RESERVE =5 YEARS /| UNDERGROUND RESERVE = + 10 YEARS.

PRODUCTION

» Hard Lump - 42,000 t/year;
+ Concentrate — 96,000 t/year.

= By T oo

X ‘p s o
B
7
-

13
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FERBASA — projeto hard lump — game change

Projeto Hard Lump
Separadores por Sensor de Raio-X

*+ O Projeto Hard Lump & uma inovadora aplicacdo do

processo de “ore sorting” com utilizacdo de sensores de
Raio X, na separacao de minério de cromo.

A utilizacdo de sensores por Raio X teve inicio na Ferbasa
no ano de 2013, com a implantacdo do primeiro sensor.

Constatada a eficiéncia deste processo de separacdo, a
Ferbasa deu sequéncia aos investimentos para
ampliacdo da producdo de minério tipo hard lump,
com aquisicao de mais cinco sensores e ampliacao da
planta.

14



<‘ FERBASA — projeto hard lump — ultima tecnologia em raio-x

Cr20s

CHROMITE

An initial pilot system based on th= STEINERT XSS x-ray sorter ran
successfully for several months and far exceeded the expected
5000 t per month. With an annual capacity 150,000 tonnes, the
system replaced 150 manual sorters, and the pre-concentrated
chromite provides a higher quality. The sorting machine
processes material in grain sizes from 25 to 75 mm with an
average Crz0: content of 13 to 18% and generates a product with
over 38% Crz0: content. Further sorting machines will shortly be
installed to increase production.




FERBASA — projeto hard lump — ultima tecnologia em raio-x

Feeding of High-tech sensors to identify objects
unsorted material

Product specific equipment design often
including multiple technologies to maximize
sorting efficiency

High-speed processing of information
(material, shape, size, color, defect, damage
and location of objects)

Precise ejection by
air jets

Itra fast

16



:‘ FERBASA — projeto hard lump — ultima tecnologia em raio-x

Feeding

of wrsortes matiral

1%



FERBASA — projeto hard lump — ultima tecnologia em raio-x

60.000
= Evolu¢do da producdo de minério de Cr 54.500 -0
46.500
42.000 Demanda da metalurgia = aprox. 40 mil ton/més

38.395

2018 - Base Etapa - 1 Etapa - 2 Etapa -3

04 Raio X 06 Raio X 06 Raio X 08 Raio X (e)

Etapa -4

08 Raio X (e)

2018 2019 2020 2021

2022

18



FERBASA — projeto hard lump — ultima tecnologia em raio-x

STAINLESS STEEL

URBANISATION
DRIVING
DEMAND

TO PRODUCE ONE TONNE OF FERROCHROME

CHROME ORE FERROCHROME STAINLESS STEEL
2.5 tonnes 1 tonne 4 tonnes

STAINLESS STEEL

STAINLESS
STEEL
1 tonne

CHROME ORE FERROCHROME

0.6 tonnes 0.25 tonne

FERROCHROME

TYPICAL STAINLESS STEEL COMPOSITION

CHROME

|— =18% Chrome

L =60% Iron
=10% Alloy

STAINLESS STEEL

19
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Suprimento Mundial de Minério

Exportagoes de Minerio de Cromo, por pais (t)

FERBASA — minério de cromo — uma grande oportunidade

i

Exportagoes de Minério em 2019 (%)

10.0
50 1 I I
0.0 .

2010
Fontes: ITC; ICDA

2011

S—
—
T T T

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Outros
Brasil
B Paquistao
I Zimbabue
B Oma
B Cazaquistao
¥ Turquia

M Africa do Sul

Turquia

7% LT
Cazaquistdo

3%
Oma

Papua-Nova

paises

Africa do Sul 11%
76%

Fontes: ITC; ICDA
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<‘ FERBASA — China — maior produtor e consumidor mundial de FeSi75%

Producao Mundial de FeSi

Producao de FeSi, por pais (t)

Qutros
9,0 - ‘_\ d
@ a M India
Q 8,0 - —] - 6%
S 70 = — i ) = i e M islandia
6,0 - o= ﬁ = Butio
50 W EUA
-~ - °
40 - mNoruega] Producéo de FeSiem 2019 (%)
30 7 M Brasil
2,0 1 . .
10 - Malasia Mal;isw
0,0 -1 T T T T T T T T T T -Rl:lSSia RGSSia 3%[&5“
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 M China 1%
Fonte: Relatorios de Mercado

paises

15%

Fonte: Relatorios de Mercado




<‘ FERBASA — China — era um dos maiores exportadores mundiais de FeSi75%

Comeércio Internacional de FeSi

£

Exportagoes de FeSi >55% em 2019 (%) Importagoes de FeSi > 55% em 2019 (%)
Ucrania
2% Outros Russia Japéo
Alemanha 12% 16% Indonésia s 18%
3% %
FM Rl Bréia do Sul
3% . 10%
Plénia ’2/0 : =
3% Austria Alemanha
N Brasil Malasia 2% 9%
Islandia 1%
4% Taiwan
6% Holanda Bélgica 7%
Fonte: ITC 7% Fonte: ITC 4%

22




@ - FERBASA — China — maior produtor e consumidor mundial de FeSi75%

Balance of CO2 emissions in FeSi75 production Ferbasa vs. China

Ferbasa vs. China

"Ton of FeSi 75%

Charcoal
Replanted Trees Non-renewable Coal
—
Balance of CO2 emissions Balance of CO2 emissions
ZERO 3.025tcoz2 /t Fesi

23




<‘ FERBASA — cast machine FeSi75% high purity

O projeto Casting Machine* consiste na instalacao de uma segunda maquina de lingotamento

na producao de FeSi.
Principais diretrizes:

. Substituicao do lingotamento tradicional nos “piscindes” na quantidade de 25.000t/ano.

. Aumento da producao de FeSi HP;

. Reducao de perdas e finos;

. Ganho de produtividade;

. Reducao de particulados em suspensdo, melhorando os aspectos de saude e seguranca da

area.

24



<‘ FERBASA — FeSi75% hlgh purity — eficiéncia energética e descarbonizacao

® Transformadores Reprocessadores

Si- GNO

# Compressores Motores
Reprocessadores Reatores
W Hidrogeradores ¥ Outros

: gy anagemaent BC\C{) Chassis
ntrols

52 TOYOTA APE

PIRIGINDO O FUTURO

RIUS

Traction Motor

Hybrid Car - PRIUS

25



<‘ FERBASA — FeSi75% high purity — eficiéncia energética e descarbonizacao

Perdas magnéticas para os acos

y

20 ¢

18 /
» Tl

16
o
o 14 _/ - v/l
. 12 4 FeSi75 HP
c O /

« 104
Q
o3 \
[3) 8 -
.g \
(@] 6 -
c "
) 4
~
o
m 2 ) %
0 ; .
Baixo Semi Silicio GNO  Silicio GO
Carbono Processado
L Acos nao orientados 1 RV




@ FERBASA - producdo de bio-redutores — um salto tecnoldgico

: ; . T
Sistema de Colheita Antigo

'l 3t o'z 2
P I R L S Mol
.\3;*«-, X .

" 8 § |
P A
Motosserrista Cambiteiro Madeira no Grua Caminhao Grua Madeira no
* Derrubada * Baldeio campo + Carregamento convencional * Descarregamento patio
+ Desgalhamento + 14m’/dia * 53m?/hora + Transporte * 53m?/hora
* Tracamento * 1turno * 1turno * DMT = 12km * 1turno
* 30m?/dia + 80m?/dia
* 1turno * 1turno

27




@ - FERBASA — producdo de bio-redutores — um salto tecnoldégico

. : T
Sistema de Colheita Atual

Garra tracadora

Feller Buncher

Grua

L R e s T

Feller Buncher Skidder Garra tracadors Madeira nocampo * Carregamento Romeu & Juliet * Descaezamento  Madeira nopatio
* Derrubada * Arraste * Tragamento * 120 m*/hora it ok * 119 m?* 'hira
* 140 m*/hora * Desgalhamento * 120 m*/hora * 1turno * DMT = 12km . ltufﬂO"
* 2turnos * 110 m*/hora * 2 turnos * 185 m*/dia
* 1turno

* 2turnos




FERBASA — producao de bio-redutores — um salto tecnoldgico

Investimento total de RS 66 milhoes entre 2012 a 2017

l. FB 26 - 32 fornos (240 m?)
Il. FB 30 - 16 fornos (265 m?)
1ll. FB 700 - 48 fornos (480 m?)

Evolucao do Mudanca da Melhorla no
processo de ' tecnologia de . processo de
colheita producao produtivo

Custo da colheita da madeira (R$/m”)

Produtividade - tons/H/ano

107%
9%

2013 2014 2015 2016 2017 2018

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

————
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FERBASA — manejo florestal e novos biorredutores

Evolugao do
processo de
colheita

Produtividade - tons/H/ano

2013

2014 2015 2016 2017

Mudancga da Melhoria no
tecnologia de processo de
producao produtivo
\
Custo do Biorredutor (R$/Ton)
100% 99%
g 92%
89%
86%
2018
2013 2014 2015 2016 2017 2018

30



FERBASA — possibilidade de autossuficiéncia em coque

* Buscamos uma oportunidade de investir em Coque Metallirgico de alta qualidade.

« O Coque Metalurgico encontrado na Colombia possui excelentes especificacoes

para producao do FeCr AC (ferrocromo alto carbono).

31



FERBASA — BW suprira 40% da energia a partir de 2035

GERACAO DE ENERGIA u/

e - v Ferbasa
Complexo Edlico - BW Guirapa

07 parques eolicos localizados em Caetité e Pindai
U B

92 aerogeradores da marca GE com Poténcia instalada de 170,2 MW

Contrato até 2034 com garantia fisica de 78,6 MW médio




@ _ FERBASA — BW suprira 40% da energia a partir de 2035

Disponibilidade Energética FERBASA

250 7 N BW Guirapa | Mercado Livre N CHESF = = = Capacidade Instalada
200 - .----------------------------F-::'--------------------------------.
:
; il
s s9p 65 60 601 60 'so 60 60
150 - 1 :
£ I -
] i
= i :
S 100 - I |
v i i
= I 1
w i I
N = l I I I l
E I
i |
i i

i
jun/15 jul/15ago/15set/150ut/15nov/15dez/15 2016 2017 2018 2019I2020 I2021 2022 2023 2024 .. 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

L——-J
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<‘ FERBASA — Auto-producao — reducao de custos e 45 mil ton de produtividade

Proposta 20 Anos Auto-Producao

Componentes

CHESF
MODULADO

CHESF

FLAT

CHESF HORA

PONTA

Auto Producao - FLAT - Incentivada o RS/MWh 106,60 109,76 15133
En ergia 1 28, 06 RS/MWh Demanda R$/MWh 18,16 47,46 433,73
Demanda 0,00 R$/MWh TUST-Fio RS$/MWh 12,26 21,48 102,67
TUST-Fio 10,74 RS/MWh Conexdo RS/MWh 0,10 0,10 0,10
Conexao 0,10 R$/MWh CDE RS/MWh 8,43 8,43 8,43
CDE 0.00 RS/MWh Subtotal R$/MWh 145,55 187,23 696,25
Subtotal 138,90 R$/MWh PROINFA RS/MWh 1,46 1,46 1,46
ESS+ERR R$/MWh 10,38 10,38 10,38
PROINFA 0,00 R$/MWh Garantia Financeira | RS/MWh 0,00 0,00 0,00
ESS+ERR 0,00 R$/MWh
Total R$/MWh 157,39 199,07 708,10
Sub Total 138,90 R$/MWh - _
szdmu; ?e produtividade por nao R$/MWh 12,99
Garantia Financeira 0,15 R$/MWh
139,05 | ROMWD | |onargmcieseraT | RSMWh | 170.3




@ FERBASA — Aperam — maior cliente da Ferbasa e a siderurgica mais sustentavel do mundo

O

NG ~ ESG

t\)
Q.
()

Recycling Content & Renewable Share puts
Aperam in a Best-in-Class Position

4 Vv
SCRAP USAGE REDUCES ELECTRICITY IS KEY FOR
CO, EMISSIONS SUBSTANTIALLY" DECARBONIZING
Co,/t
Integrated
producers with
* blast furnaces
e o or RKF for NPI
(Asia)

EAF process route

(mostly Europe)
£)
® M 3xx
» A m
>
4xX E T o & S

2 = £ o g c s ®
wm N 8 c £ > 5T g « £
o] 8 e © o] © a v < =
om o (IS w (V) L %) =) (%) Q

Source: Company data, Aperam estimates, EEA, IEA *scope 1 +2 + 3a incl raw material




FERBASA — aco inoxidavel — inumeras aplicacdes sustentaveis

A Product Family with an Impressive Range of Physical
Properties

Electrical & Magnetic
Controlled Expansion

«Wet»
Corrosion Resistance

Electrical resistance

Corrosion resistance

36



@ FERBASA — Aperam — parceiro perfeito

IQ Stainless & Electrical Brazil

A Resilient, Profitable Business with Substantial Development

aperom

Potential
DIFFERENTIATORS Vv : N EARNINGS GROWTH &
FUTURE “NORMAL" VS VALUE DRIVERS
> Unique market position PREVIOUS “NORMAL"

> Debottlenecking & upgrade

> Very competitive cost < P investments:
position B - GO upgrade to HGO
- Local raw material supply g - HRM upgrade
- Local cost in BRL - Wide strip

2016-18 2025 )
> Flexible multi-product - Coldrolling
¥ ;"f’ LS

busmess adapts to demand > Natural market growth with =~
fluctuations GDP 3

> Located in a generic growth g <
market 3 e

> E.xcenllenF logistics & g > Organic growth
distribution S gdansas W . :

RRRAIIRIRR S Capex intensity

> Future-proof environmental NWC need
set-up
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Recycling: Stainless steel is endlessly re-usable
~ without loss of quality

Steel is an input into our process and our end product

Product recyclability is a unique property, that Aperam is fully committed to
optimize

In Europe >80% of raw materials are coming from scrap & recycled material

Recyco, our European recycling unit, recovers and treats the metallic
content from melt-shop dust for reuse (also for third parties). This reduces
the need for landfill

We are acquiring ELG one of Europe’s top 3 stainless steel traders*

Aperam has committed to become a zero-waste company. All our units are
loorking for solutions for the all waste produced, especially the slags, dust
and acids

>  The 2020 recycling rate of internal waste is 94.0%
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Aperam is at the He;t

CIRCULAR ECONOMY

OPCION

of the European Circular Economy.

Scrap & Recycled Material are our Dominating Input

Customers

(Fabrication &
Manufacturing)

il

Revert scrd;\
\ ~11%, <1 month

Steel Hot

making rolling
Source: Aperam, SMR, ISSF
*see 2020 Sustainability report p.35-37 for detail

Scrap is a closed loop in Euro

Automotive Other >
Transport

>

End produc't-"‘f. / Machinery Appliances, Metal Goods >

Electronics

Life cycle =2
Recycling rate
% of end use 2

collection
@9 + others

Aperam uses ~90% scrap in
its austenitic grades

Scrap is sourced regionally in
Europe

Aperam’s location at the
heart of Europe minimizes
transportation costs &
environmental impact

;I inishing hine
Steel making

Outokumpu

Aperam

T-er ni

> Recyco recovers metal

content from waste material*

pean operations
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FERBASA — Aperam é o maior cliente e Brasil a melhor unidade

S&E Steel South America: Brazil is a unique asset base ap@l C

Py Caracas (Venezuela)
L
Colombia | s B U e S
L s r'i‘u,g VoV aN
SEESSE P
Ecuador NG 2
Y ) %
w K .
A Doy F
Peru ’ ) L .
A & Tlmobo
. Sumaré
K Cunpn?as ‘A'*
[ ,'. Ribeirdo Pires
', * Caxias do Sul
I ¢ * Montevideo (Uruguay)
2 ’k Buenos Aires (Argentina)
\ € i
y

I Melt shop, Hot/Cold rolling
Y Service Centers L
* Tubes mills and Cutting centers “-i‘;jf

@ Rep offices, sales agencies

Cost competitive & environmentally
friendly charcoal from own
cultivated forests is used to heat
the blast furnace

Bio Energia

Range of products

A complete range of stainless steel
SIETIEEERSEE Y grades (austenitics, ferritics,
duplex, martensitics)

Grain oriented electric steel* for
use eg in stationary machines eg
transformers

Grain oriented

Non-grain oriented electric steel**
for use in electric motors and
generators

Alloyed, high, medium & other
special carbon steel are completing

Eboa e product portfolio

The sole flat stainless steel producer in South America

with a complete range of products, and a flexible production set-up
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S&E Steel South America: Brazil offers ample opportunity
for both cyclical and structural growth

Brazil consumes substantially below the global trendline Brazil opportunities

Short term: reviving the normal investment cycle in the economy.
Large scale infrastructure & energy projects have been missing

® China v" Medium term: Tax reform, followed by a change of import duties
Reforms that put our customers in a position to compete on a
global level will drive volume and yield a positive mix effect

’Eg 8

5 = S sowerc Long term: Higher standard of living will drive stainless steel

8 consumption. Currently Brazil at 1.4kg / capita vs China

3 6 ® Vietnam >9kg/capita and a GDP implied consumption of >3.5kg/capita

Q.

s

K=l

4 5 ® Turkey

£ ® Thailand E

=3 B s et e e L e

R B — A PETT T s

N Gobal Tror o SR N ©

O b L

s Vg ‘N‘?‘dlaﬁ,sna

2 S.Afric® !

E 2 o/ndia ® SEAsia Russia Equipment for the Equipment for Slats of metallic

& e Braz! i transport and washing gases conveyor belt for
Egypt o @ lman e & Romania sterilization of Palm from biomass the transport of
i oo | lppfionesia Argentina fruits burning sugarcane

0
1,000 6,000 11,000 16,000 Largest global producer of: Largest global exporter of:
GDP per capita (USD) » Coffee Orange * Meat Poultry
» Sugarcane and sugar » Sugar Ethanol

Brazil has tremendous potential for volume & mix improvement
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Figure 4 Compound annual growth rate of major metals (%/year): 1980 - 2019

Stainless Steel: 5.33%

| Average: 2.56%
|

Lead: 2.00%

Copper: 2.58

Zinc: 2.05%

Aluminium: 3.71%

Carbon Steel: 2.49%
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GDP PPP per capita
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<‘ FERBASA — Conclusao

- Empresa com 100% das receitas délar e com perspectivas de aumento de precos no médio e longo prazos ( + de 100% nos ultimos 12
meses);

- As acoes da Ferbasa foram as que mais se valorizaram nos ultimos 27 anos na B3 desde o Plano Real mesmo com um cambio
desfavoravel acumulando ganho (dividendos incluidos) de 72.258% ou 27,6% ao ano (21,8% em ddlar anualmente);

- Atuando na Regiao da Sudene possui 75% de reducao de imposto de renda, cujos incentivos sao reinvestidos na regiao Nordeste;

- A energia elétrica, mineracao, e redutores (coque e carvao vegetal) sdo os principais custos e com boas perspectivas de reducado através
de novas tecnologias, novas praticas operacionais e produtividade;

- O novo patamar de cdmbio (acima de R$5,00/USS) e uso intenso de tecnologia tornam a empresa bastante competitiva no mercado
internacional, proporcionando aumento nas exportagdes;

- A transformacao em autoprodutor de energia elétrica podera reduzir o custo energético em até 20% e ganho de 45 mil ton com 3 horas
adicionais no horario de ponta (18hs as 21hs) com ganho de produtividade (+ de RS 200 mm de EBITDA anual)

- A autossuficiéncia em energia elétrica (150 MW) tem custo estimado em RS 1,5 bilhdes de investimentos, sendo RS 500 mm com
recursos proprios e RS 1 bilhdo em financiamento de 20 anos (PPA)
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<‘ FERBASA — Precos das ferroligas (US/TON)

Preco Médio Ferbasa (US/ton)
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contato@trigonocapital.com
www.trigonocapital.com
+55 11 4780-0180; +55 11 98140 3344
Av. Dr. Chucri Zaidan, 1550 /2206-07
CEP 04711-130 - Sao Paulo - SP - Brasil




